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➢ 石油输出国组织(OPEC)10月原油产量为3331万桶/日，较9月上升39万桶/日，是2016年12月来最高水平。这表明OPEC主要产油国正在履行进一步增加产量的

承诺。12个参加减产的OPEC成员国10月减产执行率已经降至107%，9月为122%，这是OPEC自6月以来最接近100%的目标水平。不过由于阿联酋等国产量大增，

填补了伊朗原油供应空缺，从而令OPEC产量上升。10月阿联酋原油产量环比增加20万桶/日至325万桶/日，预计该国原油产量将在年底达到350万桶/日。

➢ OPEC发布月报显示，OPEC最大的产油国沙特在9月份的石油产量为1070万桶/日，较上月增加了10.8万桶/日，为2017年8月以来最高。9月欧佩克和俄罗斯原

油产量增加，超过了美国对伊朗石油工业实施制裁之前伊朗的产量。本周早些时候，能源情报署提高了对美国石油产量的预测。沙特本月的石油产量为

1070万桶/日，并将在11月再次增加产量。利比亚也在9月份增加了10.3万桶/日，但由于该国一直国内冲突不断，石油产量也受影响波动，目前仍处于复苏

阶段。伊朗9月石油产量下降15万桶/日，至344.7万桶/日。伊朗方面上报的数据则称，9月伊朗石油产量375.5万桶/日，较8月下降5.1万桶/日。另外，安哥拉、

尼日利亚、阿联酋也提高了石油产量，而深陷经济危机泥潭的委内瑞拉，其石油产量持续下滑，剩下的OPEC成员国的石油产出则基本保持稳定。阿曼能

源部表示，9月份阿曼原油和凝析油产量增加至99.02万桶/日。

➢ 数据显示，目前日产量为1070万桶的沙特有能力将产量提升至1100万桶/日。委内瑞拉原油产量是降至100万桶/日下方。在沙特的努力下，各大产油国最近

的产量已经提高了150万桶/日，是伊朗减产70万桶/日的两倍之多。伊拉克增加0.8万桶/日至465万桶/日；直接上报的数据显示，沙特9月产量增加9万桶/日

至1050.2万桶/日，伊拉克保持在446万桶/日不变。伊朗原油出口量下降速度比预期快得多，因为不少伊朗的主要原油买家已经停止从伊朗买入原油；另外，

自委内瑞拉经济崩溃之后，其原油产量至今仍未能恢复。

➢ 供应方面，IEA称自5月份来，全球原油产量已经增加140万桶/日，显示市场目前供应充分。另外，IEA还调升2018非欧佩克供应增速预期18万桶/日至220万

桶/日；调升2019非欧佩克供应增速预期13万桶/日至180万桶/日。欧佩克宣布将确保油市供应已经API和EIA原油库存均出现大涨。

➢ 欧佩克月报一样强调了市场供应充足，但是也表明油价可能进一步走高，这可能有助于抑制油价的跌幅。像利比亚、尼日利亚、委内瑞拉等国家的出口量

也有可能下滑。主要受沙特、利比亚、尼日利亚和阿联酋增产推动。

欧佩克（OPEC）产油情况



➢ 9月份，伊朗石油的三个买家法国、荷兰和韩国都没有购买任何伊朗石油。此外，意大利和

阿联酋的石油收入也有所减少。10月以来伊朗的石油出口量低于100万桶/日，沙特宣布，计

划在下月将石油产量提高至1070万桶/日的纪录高位。

➢截至9月份的五个月里，伊朗的原油出口量下降了约三分之一。自美国总统特朗普于5月宣布

重启伊朗制裁以来，伊朗原油出口下降约80万桶/日。根据投行、油轮数据追踪公司和国际

能源机构的预测，伊朗9月份仍每日出口170万至190万桶的原油和凝析油。ClipperData数据

显示，这与6月份270万桶/日的峰值相比有所下降。今年上半年伊朗的原油出口量平均为240

万桶/日。

欧佩克（OPEC）伊朗产油情况



➢沙特阿拉伯控制的石油库存自2015年以来一直在下降。沙特阿拉伯在过去三年中已

经减少了约1亿桶原油库存，从2015年的3.30亿桶降至如今的2.29亿桶。这意味着石

油买家消耗要比沙特阿拉伯生产得更多，因此需要投入库存储备。

➢沙特的产量很快就会从目前的1070万桶/日增加至1100万桶/日，他们有能力增产至

1200万桶/日。

欧佩克（OPEC）沙特产油情况



➢OPEC上调2018年非OPEC石油供应增速20万桶/日，至222万桶/日。2019年非OPEC石

油供应将以212万桶/日的速度增长，较最近的预测下降3万桶/日。

➢中国国家统计局数据显示，9月中国的原油产量同比下降2.4%至1518万吨，而8月份

中国原油产量的增幅实际上已经下降至0.2%。墨西哥原油产量也下降了。

非欧佩克（OPEC）产油情况



美国能源信息署(EIA)月报

国际能源署(IEA)在月报中指出，国际货币基金组织(IMF)下调经济增长预期是下调原油需求预期的原因。随着委内瑞拉
和伊朗等国供应量下降的情况恶化，其他产油国备用产能将仅占全球需求的2%，并可能会进一步萎缩。库存方面，
OPEC月报显示，8月份经合组织（OECD）石油库存上涨1420万桶至28.41亿桶，较最近五年均值低4700万桶。
美国能源信息署(EIA)公布报告显示，截至10月26日当周，美国原油库存增加321.7万桶至4.26亿桶，连续6周录得增长，
市场预估为增加411万桶。更多数据显示，上周俄克拉荷马州库欣原油库存增加187.8万桶，连续6周录得增长。此外，上
周美国国内原油产量增加30万桶至1120万桶/日

数据来源：美国能源信息署(EIA)、中融汇信研究



➢（IEA）公布月度原油市场报告，欧佩克9月份原油产出增加10万桶/日至3278万桶/日，

主要受沙特、利比亚、尼日利亚和阿联酋增产推动。另外，8月经合组织原油库存

增加1570万桶至28.54亿桶。月报公布后，美布两油小幅下挫。

➢欧佩克原油产量自5月份以来已经增加73.5万桶/日，中东和非洲地区的产油国增产弥

补了伊朗和委内瑞拉减少的产量。并且自5月份来，全球原油产量已经增加140万桶/

日，显示市场目前供应充分。

美国能源信息署(EIA)月报



➢8月份经合组织(OECD)石油库存增加1420万桶，至2.841亿桶，比5年平均水平低4700

万桶。伊朗产量减少15万桶/日至344.7万桶/日。伊朗报告称，9月产油375.5万桶/日，

较8月减少5.1万桶/日。

OECD 8月份石油库存增加



➢美国油服公司贝克休斯(Baker Hughes) 10月26日公布数据显示，截至10月26日当周，美国石

油活跃钻井数增加2座至875座，6月来首次连续三周录得增长，续刷2015年3月以来新高。美

国石油钻井总数在10月共增加了12个，为今年5月以来最大的月度涨幅。

美国油服公司贝克休斯(Baker Hughes)钻进数

数据来源：美国油服贝克休斯(Baker Hughes)     中融汇信研究



➢ 美国和印度石油制品净进口较上轮统计减少，中国增加；美国石油制品净进口较上轮统计减少90.6万桶/日至297.6万桶/日。石油输出国组织(OPEC)公布月

报，9月原油产量增加13.2万桶/日至3276万桶/日，为2017年8月以来最高，上调2018年非OPEC原油供应增速预期，下调2018年全球原油需求增速预期，预计

美国页岩油将在明年大增。

➢ OPEC预计2018年全球石油需求增长154万桶/日，2019年增长136万桶/日（较此前预期下调5万桶/日）：下调2019年对OPEC的石油需求预期27万桶/日，至

3179万桶/日。上调2018年非OPEC石油供应增速20万桶/日，至222万桶/日。下调2019年非OPEC石油供应增速3万桶/日，至212万桶/日。OPEC认为，全球燃料

市场在今年第三季度出现疲软，主要是因为欧洲对柴油的需求下降。目前全球经济增长正在放缓，尤其是在新兴市场

➢ 国际能源署（IEA）公布月报将2018年和2019年对欧佩克原油的需求预期下调30万桶/日，分别至3200万桶/日和3160万桶/日；并将2018年和2019年全球原油

需求增速预期下调11万桶/日，分别降至128万桶/日和136万桶。但是该报告表示，全球原油产业面临的压力料将持续，油价可能进一步走高。月报还强调，

为满足接近1亿桶/日的全球原油需求，全球原油体系部分已经到达极限，闲置产能降低至全球需求的2%。

➢ OPEC预计2018年全球原油需求增速为154万桶/日，此前预期为162万桶/日。预计2018年全球原油日需求量为9879万桶/日，此前预期为9882万桶/日。2019年

全球石油需求增长将放缓至136万桶/日，较之前的月度预测下降5万桶/日。

➢ 2018的世界石油需求增长被下调了大约20个TB/D，主要是由于非经合组织拉丁美洲和中东在2Q18期间的表现低于预期。因此，世界石油需求增长目前保持

在1.62 %，全球总消费量为98.82 。在所有三个主要经济合作与发展组织地区，经合组织的石油需求在1H18地区一直相当强劲，特别是在美洲。2019，从上

个月的报告来看，世界石油需求增长略低于20万亿桶/天。主要是由于对拉丁美洲和中东的经济修正。

全球主要石油消费大国需求



➢ 投资者预期中国经济强劲将提振原油需求。此外据油轮数据和行业消息人士的话显示，受美国制裁打击，伊朗10月第

一周原油出口进一步下滑。同时，国内原油期货也有序走强，INE原油逼近600元大关。国家发改委发布的最新数据显

示，中国8月份石油产品消费量同比增长5.9%，至2841万吨；而汽油消费同比增长2.7%，但未对品类的销量进行分类。

国家发改委的数据显示，中国8月份加工原油4889万吨，同比上涨0.4%。国家发改委的数据显示，同期中国石油产量

增长3.4%，至3077万吨。

➢ 国家发改委的数据显示，今年1-8月，中国加工原油3.9141亿吨，同比增长6%，石油产品产量增长8%，至2.453亿吨。

➢ 海关总署数据显示，今年1-8月，中国汽油出口同比增长42.3%，至959万吨；而汽油出口同比增长22.4%，至1326万吨；

8月份天然气消费量同比增长22%。

➢ 今年1-8月，中国天然气消费量为180.4亿立方米，同比增长18.2%，产量增长6%，至103.6亿立方米；进口增长38.6%，至

78.9亿立方米。中国9月原油进口增长0.5%，较之8月下降0.13%。

➢ 10月份2200万桶伊朗原油进口到中国大连港口，这是在日本以及韩国终止进口伊朗原油后创下石油进口数量最大的亚

洲石油进口国。中国石油制品净进口较上轮统计增加42万桶/日至904万桶/日。中国石油总需求增加。

原油需求-中国需求增加



➢国际能源机构在10月份的石油市场报告中表示，印度从伊朗的采购量从8月份的39

万桶增加到9月份的60万桶/日，印度石油制品净进口较上轮统计减少26.3万桶/日至

387.7万桶/日。

➢印度石油需求在2018年7月期间持续增长0.3 %左右，在产品方面，燃料油的消费量下

降，而“其他产品”类别则为超过石脑油、汽油、液化石油气和中间馏分油的强劲

增长。石脑油增加了

原油需求——印度



2018和2019世界石油需求



➢美国经济仍然很强劲，2018年季度GDP增长率为4.2%，第三季度3.5%，美国的石油产

品贸易将继续支持美国，

➢虽然美国经济基本面良好，但全球股市暴跌，这将继续支持美元反弹，对采购油的

需求方不利，但随着大宗商品价格和利息的不断走高，加上美国对全球的贸易摩擦，

在高油价和关税的压力下，非美经济都开始下滑，同时，国际货币基金组织下调了

2018年第四季度和2019年的经济预测，经济的下滑预计对原油的需求也将萎缩。

全球经济预测



原油11月后市预测

虽然存在中东冲突和生产进一步中断的风险，但目前看美国，沙特阿拉伯和俄罗
斯等加大了产量增长可能会使市场得到合理供应。随着美国对伊朗的制裁，伊朗
的原油出口大幅下滑，从而导致欧佩克的产量再度创新高，此外利比亚以及委内
瑞拉等国等石油产量也受到国内的政治动荡影响，临近11月中期选举美国总统特朗
普为了拉票，号召OPEC和非OPEC产油国增大产量来降低油价。目前产油国都响应
美国总统特朗普的的号召加大了石油产能。导致油价跌跌不休，但预计美国中期
选举结束后，油价将有一个小反弹，然后在继续下跌。后市还是关注美国和OPEC
的对石油的政策和产量将引导油价的方向。预计十一月国际油价震荡下滑为主，
预计十一月美原油震荡下滑，70.05—59.12；布伦特油预计在78.50—63.66区间。



2018年11月布伦特油价格走势预测



2018年11月布伦特油价格走势预测



➢本报告所载的内容仅作参考之用，不作为或被视为出售或购买期货品种的要约或发出的要约邀请。

此报告的内容不构成对任何人的投资建议，而中融汇信不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，中融汇信力求准确可靠，但对信息的准确性及完整性不

做任何保证。客户应谨慎考虑本报告中的任何意见和建议，不能依赖此报告以取代自己的独立判断，

而中融汇信不对因使用此报告而引起的损失负任何责任。本报告仅反映编写分析员的不同设想、见

解及分析方法。本报告所载的观点不代表中融汇信期货有限公司的立场。中融汇信可发出其它与本

报告所载资料不一致及有不同结论的报告。未经中融汇信授权许可，任何引用、转载以及向第三方

传播的行为均可能承担法律责任。

免责说明


